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Agenda 
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Reporting 

CH2M Case Study 

 L’apporto dei sistemi elettronici al Forex trading 

 Come ottimizzare le Tesorerie 

 Semplificazione del flusso di lavoro 

  Best execution:  

 Metodi di esecuzione alternativi 

 Liquidita in qualsiasi condizione di mercato 

 Traccia e documentazione del miglior prezzo 

 

 Controllo e Compliance 

Rapporti e Execution Quality Analysis (EQA) 

 

 

 



Domande iniziali  

 

 

 

Quali sono i miei rischi e da dove provengono? 

 

Quali sono le mie tecniche di esecuzione ? 

 

Il mio flusso di lavoro e efficace? 

 

Come faccio a misurare la performance del mio team? 
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Voi trattate in questo modo?  

4 

EUR USD Offro a 35 

Done! 

F*%%$ !! 

1.3620 
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Qual’e l’apporto dei Sistemi Elettronici?  
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Convenienza e 
ottimizzazione 

del tempo 

Trasparenza 

Riduzione dei 
Costi 

Compliance 

Controllo sui 
tipi di 

esecuzione 
dei Forex 



Come ottimizzare le Tesorerie 
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Semplificare i flussi di lavoro 

 

Best Execution 

 

Controllo e Compliance 



Semplificazione del flusso di Lavoro 
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Automatizzare i Flussi  

- Esecuzione, conferma e 
scarica dei Forex in pochi 
secondi 

- Matching e conferma di 
Forex con le controparti 

- Calcolo automatico delle 
posizioni netting 

- Integrazione di  Forex 
trattati elettronicamente o 
no 

Automatizzare i dati dei 
Forex 

- Acquisizione dei dati del 
Forex 

- Rapporti dettagliati 

- Mantiene un audit trail 
completo 

- Analisi e evaluazione dei 
Forex 

 

 

Integrazione continua 

- Integrazione  tra i TMS e 
la piattaforma di trading 
tramite un STP completo 
dal sistema TMS di 
contabilita, con ritorno 
sullo stesso sistema 

 

 

 



Trading Automatico, Risk Management & Controllo dei 
flussi 

 Scambio di dati Trading e Conferme integrato e completamente 

automatizzato 

 

8 Confidential and Proprietary. ©2011 FX Alliance, LLC (All Rights Reserved). 

FXall  

Trading 

 

Client FX 

TMS 

Prezzi in competizione 

CLS 

Bank 2 

Bank 3 

Bank 4 

MT300 Conferma 

1 

4 

2 

5 

10 

9 

7 

6 

3rd Party 

Notifications 

Prezzi richiesti 

alle banche 

Fxall manda il deal 

su Settlement 

Center 
FX matched scaricato sul 

TMS 

MT300 conferme mandate con istruzioni 

di Settlement attaccate 

3 

Bank 1 
Ordine FX scaricato 

su FXall 

 FX completato 

mandato sul TMS 
Trade 

Executed 

Bank 5 

FXall  

Settlement  

Center 
 

Trade Matched  

and Confirmed 8 



Continuous Link Settlement - CLS 

 

 

 

Eliminazione di rischio di Settlement 

 

Settlement delle 17 divise principali  e 50 NDF e opzioni 

 

Riduzione del rischio operativo con l’automatizzazzione del 

Settlement 
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 Obbiettivo: Best Execution 

Documentazione 
della Best 
Execution 

Esplorare i modi 
di esecuzione 

Ottenere liquidita 
dalle controparti 

in qualsiasi 
condizione di 

mercato 
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1) Esplorare i modi di esecuzione 

 Utilizzare i modi di esecuzione 

– Request For Quote 

– Collaborative Dealing 

– Portfolio Trading/aggregazione ,netting 

– Streaming Bank Prices/prezzi continui 

–  ECN: piattaforma anonima di trading 

 

 Accedere a prodotti variati tramite una 

piattaforma 

– Spot, swap, forwards, NDFs 

– Money Markets 

– Options 

 Utilizzare diversi tipi di ordini 

– TWAP / Peg / Hidden / Iceberg 
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2) Ottenere liquidita in qualsiasi condizione di mercato 

 Gestire le relazioni con le controparti 

– BenhmarkTrading – mandare i Forex al fixing di una banca (ECB,…) 

– Consolidare portfafogli di divise multiple  

– Consolidare le posizioni e trattare un unico netting per ottenere un miglior 

prezzo 

– Migliorare il risk Management e la presa di decisione con posizioni 

complesse 

– Trattare outrights senza dover passare dallo spot e poi dividerlo su tanti 

fwd.  Questo viene fatto in modo automatico. 

 Valutare  il trading anonimo tramite un ECN access 

–  Mettere ordini passivamente sul mercato 

– I clearing brokers appoggiano questa capacita 

– Questo puo essere accesso tramite un Prime Broker o no 
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Le banche mi quoteranno in un modo cosi aggressivo se le loro 

possibilita di vincere il trade diminuiscono? 
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0

0.5

1
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Number of Banks in RFQ 

Spread 



Mettere le banche in competizione da avantaggi alle 
tesorerie 
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Aggregato bid-ask spread  quando la tesoreria riceve prezzi in competizione da piu 

banche elettronicamente (in blu) . Lo spread e piu o meno la meta di quello che 

sarebbe richiesto ad una banca sola (in rosso) 

Analysis compares all trades for the quarter from multiple clients receiving prices from 

multiple banks vs. receiving prices from one bank for each trade. 
 



3) Documentazione della Best Practice 

Ricevere prezzi real-time per benchmarking 

audit trail completo 

Analisi della qualita dell’esecuzione 
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Controllo e Compliance 
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• Autorizzare utenti ad avere ruoli diversi 

• Possibilita di create limiti 
Stabilire la best practice  

• SAS-70 certification  

• Federal Reserve Bank of New York, 
Bank of England e ACI 

Essere in linea con le 
regolamentazioni del 
mercato 

• Invio di SWIFT a CLS 

• Calcolo automatico di posizioni netting 

• Monitoring delle eccezzioni 

Automate confirmation, 
matching, netting and 

settlement 
Efficacia e riduzione di 
rischi operazionali 



Rapporti aumentano efficacia nel controllo e Compliance 

 Qualita dell’esecuzione 

 Informazione sui tempi di esecuzione 

 Migliora controlli interni di audit 

– Valuta l’attivita di trading 

– Analizza i risparmi  
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Paragone dei trades con gli alti e i bassi della giornata 
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Qual’e il mio Average Spread suddiviso in Time Zone per 
le mie divise principali? 
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SPOT - Average Spread by Time Zone Relative to Average Spread (Shown in Legend)

For Top 5 Currency Pairs
A positive number means the spread is higher than the average

EUR.USD - 2.45 USD.NOK - 45.68 USD.CAD - 9.216 USD.RUB - 150.568 USD.CHF - 4.6



Prezzo e ore durante una giornata di Trading? 
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Hour of Day (London Time) 

USD.MXN - Spread of Dealt Rate to Benchmark Mid Vs Time of Day By Trade Size For Entire 
Market 

For Spots in $mio Buckets 

Overall $0 to 5m $5 to 10m $10 to 25m $25+m 



Dall’evaluazione della qualita di esecuzione alla ricerca 
della Best Execution 

 

 

 

 

Selezione del 
metodo di 

esecuzione 

Analysi dei 
risultati 

Analysi 
dell’esigenze 
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Best  

Solution 
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FXall’s services are not intended for, and are not available to, private customers, and are not intended for distribution into any jurisdiction where such distribution is restricted by law or 

regulation.  FXall’s services do not constitute investment advice or an advertisement, offer, or solicitation of an offer, for the purchase or sale of any investment, securities or other 

property, or a representation that any investment, security or other property is suitable for any person.  

 

In Austria, Belgium, Denmark, Estonia, Finland, France, Greece, Ireland, Italy, Latvia, Netherlands, Portugal, Spain and Sweden, FXall acts through FX Alliance Limited (regulated by 

the Financial Services Authority), CityPoint, 1 Ropemaker Street, 10th Floor, London EC2Y 9HT.  In Australia and Singapore, FXall acts through FX Alliance International, LLC (ARBN 

097 253 640), (a Delaware (USA) company, members' liability limited), 900 Third Avenue, 3rd Floor, New York, New York 10022.  In other jurisdictions, FXall acts through FX Alliance, 

LLC (a Delaware (USA) limited liability company), 900 Third Avenue, 3rd Floor, New York, New York 10022.  

 

FXall, FXall Trading, Accelor, Accelorate, Settlement Center, Market Insight, QuickConnect, Bank Stream, QuickTrade, Portfolio OMS and all associated logos, are the trademarks of 

FX Alliance LLC. 

FXall Global Contacts 

FXall Americas 
909 3rd Avenue 

Tenth Floor 

New York, NY 10022 

E info@fxall.com 

T +1 646 268 9900 

F +1 646 268 9996 

FXall Boston 
470 Atlantic Avenue 

Fourth Floor 

Boston,  MA 02110 

E info@fxall.com 

T +1 617 273 8115 

F +1 617 273 8049 

FXall Europe 
CityPoint, 10th Floor 

1 Ropemaker Street 

London, EC2Y 9HT 

E info@fxall.com 

T +44 (0) 20 7173 9600 

F +44 (0) 20 7173 9609 

FXall Asia 
#36-23 UOB Plaza 1 

80 Raffles Place 

Singapore 048624 

E info@fxall.com 

T +65 6511 0650 

F +65 6511 0651 

FXall Japan 
Otemachi 1st Square East, 4th Floor 

1-5-1 Otemachi, Chiyoda-ku 

Tokyo 100-0004 

E info@fxall.com 

T +81 3 5219 1308 

F +81 3 5219 1430 

FXall Washington 
1250 Conn. Ave NW 
Ste 200 
Washington, DC 20036 

E info@fxall.com 

T +1 202 261 6538 

FXall Australia 
Level 57, MLC centre 
19 Martin Place 
Sydney 2000 

E info@fxall.com 

T +612 9220 3570 

F +612 9220 3535 

FXall India 
Level 1, Trade Center 
Bandra Kurla Complex 
Bandra (East) 
Mumbai 400 051 
E info@fxall.com 

T +91 22 4070 0132 

F +91 22 4070 080 


