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Economia globale tra trend consolidati e nuovi

rischi
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Tassi di cambio emergenti vs. Usd
(var %, fonte: Servizio Studi BNI su dati Thomson Reuters)
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Andamento degli indici di borsa
('nu. Indice ; 1 gen 2010=100; fonte: Thomson Reuters)
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Quotazioni di Oro e petrolio qualita Brent
(Usd per barile; e Usd I'oncia; fonte: Thomson Reuters)
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La nuova geografia, ormai

consolidata, di un mondo

alle prese con rischi

geopolitici e incertezze emergenti

BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

l La banca per un mondo che cambia




Un mondo extra-Ue che rallenta
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Andamento del Pil in Cina
(var % a/a; fonte: elaborazioni Servizio Studi BNL su dati Datastream)

Andamento del Pil in Russia
(var % a/a; fonte: elaborazioni Servizio Studi BNL su Datastream)

Andamento del Pil in India
(var % a/a; fonte: elaborazione Servizio Studi BNL su dati Datastream)
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Andamento del PIL negli USA
(var % a/a; fonte: elaborazione Servizio Studi BNL su dati BEA)

Andamento del Pil in Turchia
(var % a/a; fonte: elaborazioni Servizio Studi BNL su datastream)

Andamento del PIL in Brasile
(var % a/a; fonte: elaborazioni Servizio Studi BNL su Datastream)

-10 -

-15 -

)
o
¥

€10¢1
€10C1
CTO0ZAl
ctozin
croei
crozi
TTOZAI
jaferalll
TTozi
TTozi
0TOCAI
otocil
otocC!
otocl
600C Al
[Seforall]
60021
600¢ |
800C Al
800zl
800¢1
800¢|
LO0TAI
yAcoralll
£00cll
£00¢1
900Z Al
900zl
9002 I
9007 |

112013
12013
V2012
112012
112012
12012
V2011
1112011
112011
12011
V2010
1112010
112010
12010
V2009
1112009
112009
12009
V2008
1112008
112008
12008
1IV2007
1112007
112007
12007
V2006
1112006
112006
12006

12013

V2012
1112012
112012
12012

V2011
1112011
112011
12011

V2010
1112010
112010
12010

1V 2009
1112009
112009
12009

1V 2008
1112008
112008
12008

V2007
1112007
112007
12007

1V 2006
1112006
112006
12006

Cambia la qualita della crescita
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Il “tapering” della Fed accresce irischi per gli

emergenti )( )( )

ANNMNI BNL
/ USA: Le tre fasi del “Quantitative easing” .
(dati in miliardi di Usd. fonte: Federal Reserve) Lenuove previsione della Fed

(fonte: Servizio Studi BNL su dati Federal Reserve)
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Fed: verso un taglio degli 85 mld di Usd al mese di stimoli monetari
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Area euro: fuori dalla recessione

/
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La crescita economica nell’eurozona
(var.%; fonte: Eurostat)
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Indice di fiducia ESI (Economic sentiment index)

(numero indice; fonte: Eurostat)
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| dati di crescita , migliori rispetto alle aspettative, e le indagine qualitative

segnalano I'inizio di unaripresa
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Guardare alla ripresa,
ricordando le regole europee

()

/ Avanzo primario dei conti pubblici
(in % del PIL; consuntivi e previsioni FMI, WEO aprile 2013)
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Abbattimento al 60% entro 20 anni del rapporto tra debito pubblico e PIL
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Proiezioni al 2013 dei deficit pubblici
(in % del PIL; fonte: FMI WEO aprile 2013)
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Azzeramento del rapporto deficit pubblico/PIL
corretto per ciclo economico e una tantum

Tornare a crescere per rispettare gli impegni senza appesantire ulteriormente i
bilanci pubblici
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In Italia, una recessione che rallenta )( )()

—
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La crescita economica in ltalia, Francia e Germania
(valori concatenati; | trim.2008=100;
fonte: elaborazione Servizio Studi BNL su dato Eurostat e Istat)

Il Pil e le componenti della crescitain Italia nel Il trimestre 2013
(valr.% t/t; fonte:Istat)
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Nel Il trimestre 2013, la crescita delle esportazioni ha contrastato la debolezza della
domanda interna
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In Italia, nuovi stimoli per contrastare vecchie criticita )()U

ANNI BNL
/ ~ Gli occupatiin Italia | debiti commerciali
(migliaia; dati destagionalizzati; fonte: Istat) della PA
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Le esportazioni dell’'ltalia per paese
(var.% a/a; fonte: elaborazione Servizio Studi BNL su dati Istat)
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L’accelerazione nel rimborso dei debiti della PA contribuisce a sostenere laripresa
degli investimenti
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La recessione riduce la domanda di credito

/

Prestiti bancari alle societa non finanziarie
(var.% ala; elaborazione Servizio Studi BNL su Eurosistema)
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(crediti deteriorati su tot,crediti; %; elaborazione Servizio Studi BNL

su IMF e Banca d’ltalia)
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Emissioni obbligazionarie delle societa non finanziarie nell’area euro
(var.% a/a delle consistenze; elaborazione Servizio Studi BNL su dati Bce)
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Prestiti bancari alle societa non finanziarie

(miliardi di euro; elaborazione Servizio Studi BNL su Bce)
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In Italia i prestiti bancari pesano per oltre la meta del PIL e i crediti deteriorati sono
oltre I’8 per cento del totale dei crediti
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Per laripresa: tassazione, dimensione, fondi di __
garanzia, passaggio generazionale... ) )

/

Cuneo fiscale e contributivo
(in % del costo del lavoro; anno 2012; fonte: OCSE)
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Grandi imprese nel manifatturiero
(oltre 250 addetti; numero, fonte: Istat)
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La banca per un mondo che cambia
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Fondo centrale di garanzie —domande accolte
(fonte: Ministero dello Sviluppo Economico)
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Fonte: Prof. Guidi Corbetta, SDA Bocconi in collaborazione con AidAf, 2004
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Per laripresa: piu internazionalizzazione )()U

—
/ ANNI BNL

Italia: quote ns export vs crescita paese/area

(elaborazione Servizio Studi BNL su dati Istat, FMI)
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Per laripresa: investire per una internazionalizzazione
« pianificata » )( )

ANNI BNL
/ Le difficolta delle imprese

Dimensione aziendale 33%

Vincoli culturali 29%

Costi di accesso elevati 26%

Scarsa conoscenza mercati esteri 21%

Scarsa assistenza enti 16%

15%

Inaffidabilita partner locali

Instabilita paese ospitante 13%

Credito bancario difficoltoso
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Inadeguatezza personale
Inadeguatezza strutture - 2%
Insufficienti supporti informatici in azienda I 1%

Scarsa connettivita | 0%

Altre difficolta ‘ ‘ 10% Fonte: Report Assolombarda su internazionalizzazione

L'attuale contesto ed i nuovi scenari, caratterizzati ormai da dinamiche sempre piu globalizzate e trascinanti, impongono
a tutti un diverso approccio ed un piu rapido e deciso

cambio di passo,
ripensando le logiche sistemiche - culturali e strutturali - che hanno accompagnato il vissuto delle rispettive realta

BNL
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Per laripresa: attrarre piu investimenti esteri in Italia
L’Italia attrae pochi IDE )()()

ANNMNI BNL
/ Stock di IDE in entrata Flussi di IDE in entrata’
201 D (Fonte: Confindustria su dati UNCTAD) Media, 2005-201 1 ? (Fonte: Confindustria su dati UNCTAD)
Mid USD % PIL Mid USD % PIL
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[ << 11 & <
337 .
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1 Al netto dei disinvestimenti effettuati in Italia - 2 Stime preliminari per I'anno 2011

Ogni 10 miliardi addizionali di euro di IDE in Italia genera:
—2,5 mld €/anno di valore aggiunto diretto
—1 miliardo €/anno di valore aggiunto sull’'indotto
—0,23% di crescita strutturale annua del PIL

Fonte: McKinsey
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Per laripresa: attrarre piu investimenti esteri in Italia

’ - - - - - - - - 3
L’Italia non attrae gli investimenti migliori )( )U/
ANNI BNL o —
/ Nuovi progetti di investimento diretto dall’estero greenfield'
2005-2010, Numero cumulato di progetti per milione di abitanti — dati a livello nazionale e regionale?
N N [
L | |~ 80 | [N 270
Regno South
Unito East
— | — |
& l &: l
— 51 I — 92 '
Spagna : Comunidad :
| de Madrid |
| |
I I 49 | I I 99 |
Francia : lle-de-France :
I I
- I - I
36 I 42 I
Germania I Bavaria I
I I
i | i |
| 36 |
Italia | Lombardia |
(Fonte: Confindustria su dati FDI Markets)
1. Awvio ex novo di attivita non esistenti sul territorio. Si contrappone ad investimenti brownfield,
consistenti invece nell'acquisizione di attivita preesistenti
2. Selezione tra le principali regioni europee per attrazione di investimenti diretti esteri
- I | BNL | La banca per un mondo che cambia 16
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Per laripresa: un migliore e diffuso accesso ai Mercati del-
Capitali U

—
/ ANNI BNL

Finanziamenti alle imprese per provenienza “Bond Intensity”
(quota % sulle consistenze a fine 2012; fonte: Bce, Fed) (Consistenze delle obbligazioni emesse dalle soc.non finanziarie
in % del PIL; elab.su BCE)

100%
90% - 15 10 10
80% 29 m 2008 m2012

.

15
70% - .
60% -
50% 1
0% | pLes 2 90
30% : .
7 5
a 4
20% -
- | ll I
0% . , , | o

Spagna Germania Italia Area eurs Francia

Area euro Germania Francia Italia Usa

W prestitibancari O corporate bonds

4 )

Nuove regole: Basilea 3
Nuovi strumenti: Minibonds,
Private Placements, USPP

N /
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BNPP Credit fund in Italia

/

Institutional

BNPP Investment
Partners sgr

ANNI BNL

Investment External
commitee advisor

Fondo Mini

Investors
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Bond Italia

/N

Garanzie
statali
(eventuali)

| La banca per un mondo che cambia

7 Imprese

Arranger
operazioni:

BNL/BNPP o
altra banca
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Per laripresa:

Reti d'impresa, un passaporto per crescere )( )()
/ | motivi dell’'aggregazione
a2 N\ | |
Esigenze di Vantaggio Scambi know
completamento industriale per how, piu evidente
della filiera e dal possibile in reti dove sono
conseguimento interscambio di presenti
economie di beni o servizi universita o enti
scala tra le aderenti pubblici ricerca

N AN
/ Fiscalita \ / ) /Miglioramento\

agevgllata (non Normalizzazione co%?lrapt?lj;: "

r r event r rapporti industriali fase di acquisto
apa esentare e strategici qu

attore con benefici su

determinante per preesistent competitivita

k aggregazione / \ j \ prodotto finale J
4 N Y4 )

Ottimizzazione _ _
Condizioni di costi e Realizzazione
accesso al strategie nuovi progetti
credito piu comunicazione e possibilita
favorevoli per maggiore sbocco nuovi

visibilita mercati
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Per laripresa: nuove strategie cliente - fornitori )( )U

FACTOR P

A

ANTICIPI
@ CREDITI @ SEGNALA FATTURE

CEDIBILI

v
FORNITORE CLIENTE

| @ PAGAMENTI T

@ - FORNITURE BENI, SERVIZI
- EMISSIONE FATTURE

“I nostri fornitori avranno la possibilita' di investire e crescere, avranno accesso al credito alle nostre stesse condizioni.
Questo significa fare cose concrete per il Made in Italy, favorire I'associazione e la crescita, puntando sulla qualita”.
Renzo Rosso
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WITH '
YOU

ACROSS EUROPE GRAZIE DELLA VOSTRA ATTENZIONE
AND BEYOND

Le informazioni contenute in questo documento sono elaborate da BNL o tratte da fonti ritenute attendibili ma non vi e alcuna garanzia o dichiarazione sulla loro accuratezza,
completezza o correttezza.

BNL declina qualsiasi responsabilita per danni diretti o conseguenti danni derivanti da qualsiasi utilizzo del presente elaborato o del suo contenuto. Questo documento, pubblicato
per I'assistenza dei destinatari, & strettamente confidenziale e non puo essere riprodotto, pubblicato o diffuso per alcuno scopo.
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