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LA CINA: LE RAGIONI DI UNA SCELTA

GESTIRE I RISCHI FINANZIARI

IL CASH MANAGEMENT CON LA CINA



Ha ancora senso parlare di Cina?  

Riassunto delle ultime «puntate»  

• crollo improvviso, ma non del tutto inatteso e sorp rendente, delle Borse 
cinesi: mercati sotto shock

• peggior calo degli ultimi quattro anni e sospension e di quasi la metà dei 
titoli quotati

• panico e listini europei (italiano incluso) a picco  con effetti a catena 
globalizzati: bruciati, nel complesso, 5mila miliardi  di dollari dall’11 agosto, 
petrolio sotto 40 dollari al barile (poi risalito…)

• triplice svalutazione monetaria in pochi giorni, FOR EX in altalena con 
volatilità mai registrata negli ultimi anni

• azioni straordinarie (solo parzialmente efficaci) del le strutture centrali cinesi 
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Eventi improvvisi, non del tutto imprevedibili

Le conseguenze dello scoppio della bolla

• A causa dei bassi tassi d’interesse, il sistema off re alternative ai normali 
depositi che promettono rendimenti molto elevati e che confluiscono in 
gran parte sul mercato azionario

• La maggior parte degli operatori investe con soldi presi in prestito

• Se il mercato, come nel caso della Cina, rallenta c hi deve far fronte alle 
perdite è il singolo che ha chiesto denaro in prest ito

• L’economia sta rallentando (rispetto alle stime ini ziali…)
• Debito in forte aumento
• Sistema finanziario rigido +tassi d’interesse bassi =shadow banking
• In Cina lo shadow banking ha raggiunto il 49% del P IL

Financial crisis ahead?

4



5

������������	���
��������	��
���������������������� ����������

500 X 3

300 X 5

1,500

������������	
���	������	�


�	���
�
�����
����
	���	����	��	
	�������	��
������ ��������
	������
	����
���	����	�
����
��	������	
���������
���	��������	����	��
���� ���	�����




6

Un tasso di crescita economica in calo rispetto all e 
aspettative, ma ancora considerevole…  

PIL 2014=+50% rispetto 
al PIL 2010. 

E in Europa/Italia?

Crescita economica 
media reale del 10% negli 

ultimi trent’anni
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...ormai il PIL più grande al mondo: sempre una ver a 
«locomotiva»…

CINA

USA
17,4

17,6
PIL Trilioni $ PPP

Fonte: Fmi

Il PIL cinese, espresso in parità di potere d’acqui sto, 
nel 2014 supera quello degli USA con diversi anni d i 
anticipo rispetto alle previsioni degli analisti!



8

…con molti chiari e scuri 

La crescita degli investimenti nelle infrastrutture  rimane solida  

Il settore dei servizi è in continua crescita, contr ibuendo in maniera 
sostanziale alla stabilità del mercato del lavoro

Lo slancio per le riforme finanziarie rimane forte

La correzione del mercato immobiliare continua

A causa sia della crescita lenta della domanda che delle misure volte 
a ridurre sovraccapacità e inquinamento, l'industri a sta rallentando

Le banche devono affrontare sia la qualità degli as set che un 
generale deterioramento delle performance



Nonostante tutto, la Cina è un paese di grande inte resse…

Investimenti eccezionali dall’Arabia Saudita saliti dell ’874% nel 2015, 
seguiti dalla Francia con +367% rispetto all’anno preced ente

Al contrario, gli investimenti da USA e Giappone hanno
subito una contrazione rispettiva del 31,8% e 15,9%

Il settore dei servizi è quello che ha maggiormente benef iciato di tali
investimenti (+30%), seguito dall’industria manifattur iera (+7,1%)

Gli investimenti esteri diretti (FDI) sono cresciuti del 17% 
nei primi due mesi del 2015 rispetto al 2014 (US$22,5 M ld)
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Fonte: www.istat.it

…soprattutto per l’Italia
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LA CINA: LE RAGIONI DI UNA SCELTA

GESTIRE I RISCHI FINANZIARI

IL CASH MANAGEMENT CON LA CINA



RMB? Yuan? Renmimbi? CNY? CNH? 

Diversi mercati, ma una stessa valuta

RMB: abbreviazione 
comunemente usata e non 
conforme allo standard di 
«renmimbi», pronuncia 
cinese della valuta avente 
corso legale in Cina. Il nome 
renmimbi significa «valuta 
del popolo»

YUAN: unità base del 
renmimbi, in cinese 
significa «tondo» o 
«moneta rotonda», quindi 
ha anche significato 
generico per «moneta». 
Spesso è usato come 
sinonimo di renmimbi

CNY: abbreviazione di 
Chinese Yuan. E’ il codice 
ISO per il renmimbi 

CNH: è la 
denominazione usata 
per indicare i CNY 
negoziati oltre i confini 
cinesi

12



…accettata da oltre 1.000 istituzioni finanziarie in p iù di 
100 Paesi: valuta internazionale e non più locale

…2° valuta per il trade, dopo il dollaro e prima dell ’euro 

…da 35° a 5° valuta per i pagamenti in termini di flus si 

Una valuta in ascesa… 
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La svalutazione del RMB di inizio mese ha colto il mercato di 
sorpresa, generando il più forte movimento valutari o dal 1993
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S.Africa
-14%

Brasile
-34%

Indonesia
-13%

Russia
-15%

Il rallentamento dell’economia cinese ha impatti anche s ul prezzo delle
materie prime che, di conseguenza, ha causato il croll o della valute dei
paesi esportatori di tali beni
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Variazione contro USD da inizio anno 


