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SCENARI IN AUTUNNO 
CRESCERE AI TEMPI DI TRUMP E DI TRIA 



Scenari 2018-19: crescere grazie e malgrado Trump 
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Fattori di spinta e fattori di freno    Con i dazi, meno commercio, meno crescita   

24/09/2018 Giovanni Ajassa 
Direttore Servizio Studi 



Le « trade wars » sono pericolose 
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Pesi diversi dell’export     L’Italia ha qualcosa da perdere   
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USA: in espansione da oltre nove anni    
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Intorno al 3 per cento    Wall Street tra normalizzazione e resilienza    
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Per la Cina una spinta in più al cambiamento 
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La sfida a innovare    I rischi di aumento dei debiti   
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Alcuni rischi sugli « emergenti » 
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Pressioni su alcune valute    Riflessi su inflazione e tassi di interesse   

Giovanni Ajassa 
Direttore Servizio Studi 24/09/2018 



Europa & Italia: si rallenta, ma si cresce   
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La crescita del prodotto c’è, ma decelera    Rallentano le esportazioni    
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In Italia, una questione di redditi e di lavoro  
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Una modesta crescita dei redditi    Ancora un milione di FTEs in meno del 2008    
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Segnali dal credito  
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Una crescita dei prestiti alle imprese del 2%    Una crescita dei mutui alle famiglie del 2%   
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Segnali dai mercati    
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Lo spread BTP-Bund tra 200 e 300 centesimi     Con l’euro dimezzato l’onere sul debito  
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24/09/2018 Giovanni Ajassa  
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Rischio-Italia? Non siamo i nanetti di Biancaneve 



Cosa farà Tria?    
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Negli ultimi anni Italia più « compliant »  Il problema delle coperture     

24/09/2018 Giovanni Ajassa 
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Senza spendere tanto 
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Alleggerire la burocrazia    Velocizzare la giustizia    
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Investire per crescere 
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Ripartire dalle infrastruture    Investire in sostenibilità    
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Take away 
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Grazie! 
Giovanni Ajassa 
Direttore Servizio Studi 
BNL Gruppo BNP Paribas 
giovanni.ajassa@bnlmail.com 
Viale Altiero Spinelli 30, Roma 
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