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Scenari 2018-19: crescere grazie e malgrado Trump

< Tweet v

Donald J. Trump & v
@realDonaldTrump

We are on the losing side of almost all
trade deals. Our friends and enemies
have taken advantage of the U.S. for
many years. Our Steel and Aluminum
industries are dead. Sorry, it's time for a
change! MAKE AMERICA GREAT
AGAIN!

@ Lingua originale: inglese; traduci

05/03/18, 01:10
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Fattori di spinta e fattori di freno

Commercio internazionale e crescita
(var. % a/a; volumi; elab. Servizio Studi BNL su FMI)
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Le « trade wars » sono pericolose

Esportazioni di beni in % del PIL Interscambio Italia-USA
(elaborazione Servizio Studi BNL su Fondo monetario internazionale) (anno 2017; milionidi euro; elab. Serv. Studi BNL su Istat)
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USA: In espansione da oltre nove anni

La crescita del PIL USA

(volumi; elab. Servizio Studi BNL su Bureau of Economic Analysis)

Il bilancio della FED e la Borsa americana
(elaborazione Servizio Studi BNL su Datastream)
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Per la Cina una spinta in piu al cambiamento

Cina: personale impiegato in R&D
(migliaia; FTE; elab. Servizio Studi BNL su Eurostat)
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La sfida a innovare

Debiti del settore non finanziario
(trilioni di dollari; elab. Servizio Studi BNL su BRI)
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Alcuni rischi sugli « emergenti »

Tassi di cambio con il dollaro nel 2018
(var. % da inizio anno) Previsioni su inflazione e tassi a breve

10 1
(var. e val. % fine anno; Servizio Studi BNL su BNP Paribas GO set. 2018)
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Europa & Italia: si rallenta, ma si cresce

Crescita del PIL: Area euro, Francia, Italia

(var. % anno su anno; elab. Servizio Studi BNL su Istat ed Eurostat)
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(var. % a/a; volumi; Servizio Studi BNL su Eurostat)
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In Italia, una questione di redditi e di lavoro

Reddito, consumi e risparmio delle famiglie italiane Italia: occupati e unita di lavoro
(fonte: elaborazione Servizio Studi BNL su dati Istat) (milioni; unita di lavoro equivalenti a tempo pieno; Serv. Studi BNL su Istat )
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Segnali dal credito

Prestiti alle societa non finanziarie

(var. % a/a delle consistenze; elab. BNL Servizio Studi su BCE)
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Mutui per acquisto di abitazioni

(var. % a/a delle consistenze; elab. BNL Servizio Studi su BCE)
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Una crescita dei mutui alle famiglie del 2%
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Segnali dal mercat

Spread rendimenti contro Bund 10a
(bps; fonte: Datastream) Interessi sul debito pubblico italiano
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Rischio-ltalia? Non siamo 1 nanetti di Biancaneve

€1.717 mid 223mila

PIL 2017: 9°
nel Mondo

imprese esportatrici
2° solo alla Germania

D
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Il debito pubblico La ricchezza netta delle famiglie
132% sul PIL nel 2017 203% sul PIL nel 2017
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Cosa fara Tria?

Deficit pubblico in % del PIL

(elab. Servizio Studi BNL su Commissione UE)
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Negli ultimi anni Italia piu « compliant »

#ContrattoDiGoverno

Quantificazione delle misure

Osservatorio CPI

| Ossarvatorio conti pubblici italiani

Misure espansive Coperture

introduzione flat tax IRPEF 50,0 riduzione dei parlamentari 0,1
sterilizzazi clausole di salvaguardia 12,5 riduzione pensioni d'oro 0,1
eliminazione accise benzina 6,0 eliminazione vitalizi 0,1
reddito e pensioni di cittadinanza 17,0 riduzi issioni inter 0,2
rafforzamento centri per l'impiego 2,0

uscita dal mercato del lavoro categorie escluse 5,0

riforma pensioni 81

politiche per la famiglie 017

investimenti 6,0

assunzione straordinaria polizia penitenziaria 0,2

assunzione 10mila Forze dell'Ordine 0,2

innalzamento indennita civile 18

Totale: 108,7-125,7 Totale: 0,5

Le stime riportate indicano l'effetto sul livello delle entrate e delle spese g i alle prop

del

di

govemno, versione 17.05.2018, ore 11.00. (Valori espressi in miliardi di euro)
Sul sito dellOsservatorio CPI sono presenti | dettagli delle stime per ogni misura.

Il problema delle coperture
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Senza spendere tanto

Giorni per avere i permessi per costruire
(anno 2018; elab. Servizio Studi BNL su World Bank)

Durata del processo civile
(giorni; primo grado; elab. Servizio Studi BNL su World Bank)
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Investire per crescere

Gli investimenti in Italia
(2008 | = 100 ; volumi; elab. Servizio Studi BNL su Istat)
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sy BNL

* . GRUPPO BNP PARIBAS

La banca per un mondo che cambia

Giovanni Ajassa

Direttore Servizio Studi 24/09/2018 14



Take away
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Grazie!

Giovanni Ajassa

Direttore Servizio Studi

BNL Gruppo BNP Paribas
giovanni.ajassa@bnimail.com
Viale Altiero Spinelli 30, Roma
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